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antagen av kommunfullmiktige 2006-04-12, § 42 med dndring
2007-03-14, § 30

Denna policy géller for Svedala kommun och fér dess helagda bolag.
Avsnitt 1 avser medelsforvaltning.
Avsnitt 2-6 avser pensionskapitalférvaltning

ALLMANT
Overgripande mélsattningar for finansverksamheten

Kommunens finansverksamhet skall bedrivas pa ett sdkert och effektivt sétt.
Verksamheten skall bedrivas utan spekulativa inslag och sé att en betryggande
sakerhet alltid uppratthélls.

Medelsforvaltningen skall medverka till att kapitalanskaffning- och anvindning i
kommunen och dess foretag blir effektiv och att kommunens réntenetto i ett lang-
siktigt perspektiv och med beaktande sékerhetsaspekten, blir sa bra som mojligt.

Inom ramen for kommunallagens bestimmelser och denna policy skall kommu-
nens upplaning ske till l4gsta kostand och de egna medlen placeras med god
avkastning.

I lag om kommunal redovisning finns bestimmelser om bokforing och rapporte-
ring av finansiella transaktioner och stillning.

Finansiella policyns syfte och omfattning

Finansiella policyn syftar till att i ett sammanhang l4gga fast mal och riktlinjer for
kommunen och de kommunala foretagen inom f6ljande omréden:

koncernsamordning av finansverksamheten
uppléning och leasing

placering

utlaning

forsékringsinstrument

borgen

Galler fran
2006-09-01
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Policyn inkluderar de foreskrifter for kommunens medelforvaltning som fullméik-
tige enligt 8 kap 3a § Kommunallagen har att faststilla.

I det av fullméktige faststillda reglementet for kommunstyrelsen finns ytterligare
regler for styrelsens verksamhet och beslutanderitt. I reglementet fastldggs bl a
styrelsens overgripande ansvar for kommunens och kommunkoncernens ekonomi
samt dess ansvar for medelsforvaltningen. I reglementet preciseras ocksé vilka
grupper av drenden som kommunfullmiktige delegerat till styrelsen.

Kommunstyrelsen faststiller ett attest- och utanordningsreglemente som utvisar
vilka personer som har ritt att ingd och péateckna avtal m m och for att upprétthal-
la internkontroll fér kommunens riakning.

I fullmiktiges drliga budgetbeslut fastldggs balans- och finansieringsbudget, olika
kompletterande riktlinjer, beloppsgrinser etc. Dessa skall ocksa beaktas i finans-
verksamheten.

1. KOMMUNENS FINANSFORVALTNING
1.1 Allmant

Kommunstyrelsen ér ansvarig for kommunens ekonomiska forvaltning. Den skall
uppmérksamt f6lja de frdgor som kan inverka pa kommunens utveckling och
ekonomiska stillning.

Finanschefen har det 6vergripande operativa ansvaret for kommunens finansfor-
valtning. Han skall delta 1 finansiella nitverk (G7-gruppen) och i 6vrigt samverka
med andra i den utstrackning som krédvs for att vidmakthalla en god kompetens
inom finansforvaltningen.

Likviditet behovs som rorelsekapital for att bedriva den dagliga verksamheten.
Denna del skall hanteras via koncernkonto. Likviditet, som tillfalligt inte behovs
for den dagliga verksamheten, fir placeras med de riskbegridnsningar som framgér
av punkt 1.3.

1.2 Koncernkonto

For att nd en effektiv penninghantering skall likviditetsplaneringen for hela kom-

munkoncernen vara samordnad. Detta sker genom att Kommunkoncernens kassa-
floden skall samlas i ett koncernkonto sa att kommunkoncernens ut- och ingdende
betalningsstrommar kan kvittas mot varandra.

Via koncernkontot erhélls maximal avkastning pa rorelsekapitalet. Penningflode-
na ldnkas d& samman via internkrediter och slutligen via extern checkréknings-
kredit.

Kravet pa god sékerhet i kommunkoncernens medelsplacering innebir bl a att
kredit-, rdnte- och likviditetsrisker skall undvikas eller minimeras.
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Vid placering av kommunkoncernens medel skall darfor sddana former véljas att
kravet pé lagt risktagande tillgodoses och att — med beaktande av detta — basta
mojliga forrantning efterstrivas.

1.2.1 Overlikviditet

Permanent dverlikviditet skall foranleda sakbeslut i kommunstyrelsen (exempel-
vis genom nedamortering av ldneskulden, avséttning till pensionsforvaltning m
m).

1.3 Motparter

Forvarv och avyttring av viardepapper far ske genom i Sverige verksamma banker
och via av Finansinspektionen godkédnda vardepappersbolag. Likvida medel far
placeras i skuldforbindelser utgivna av nedanstdende organisationer med angivna
begrinsningar av belopp och 16ptid. Placering fir endast ske i papper med hog
likviditet dér officiell kdpkurs fortlopande stélls av flera aktdrer. Medel far aven
placeras i bankrdkning hos i Sverige verksamma banker och hos postgirot.

LANTAGARE LANGSTA LOPTID
1. Svenska staten Ingen tidsgréins
Statliga verk
Av staten heldgda bolag
2. Svenska kommuner Ingen tidsgréns

Svenska landsting
3. Bostadsfinansieringsinstitut 5ar

4. Nordea, S-E-Banken, Foreningssparbanken, S ér
Handelsbanken samt 6vriga i Sverige verksam-
ma banker med rating A+/A1 eller hogre (Stan-
dard & Poors resp Moodys). Av dessa banker
heldgda dotterbolag.

5. Svenska foretag med rating K 1. 1 &r

Lan och placeringar skall ha en spridd forfallostruktur for att méta likviditetsris-
ken. Inom likviditetsforvaltning far endast rantebarande instrument anvindas.

1.4 Uppfoljning och rapportering

Kommunens likviditet skall vid varje delarsrapport redovisas i kommunstyrelsen.
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1.5 Upplaning

Upptagande av 1an sker inom den ram som kommunfullmaktige faststéllt och
beslutas av kommunstyrelsen.

For de kommunala bolagen beslutas upplédningsbehovet av styrelsen och uppta-
gandet av 1an samordnas med kommunens finansforvaltning.

1.6 Finansiell leasing

Finansiell leasing tillits endast for personbilar, kontorsutrustningar och televixel.
Samrad skall ske med finanschefen.

1.7 Borgen

Kommunen har en restriktiv instéllning till borgen och den ges normalt bara till
foretag som helt eller delvis 4gs av kommunen.

Att gé i borgen innebar ett risktagande och darfor faststiller kommunfullméktige
om borgensavgift skall utga eller ej. Beslut om borgen fattas av kommunfullmik-
tige. Borgen for bostadsforsorjning, dvs at Svedalahem, tecknas av kommunsty-
relsen pd delegation.

1.8 Ovrigt

Alla 6vriga hir ej ndmnda former av upplaning och likviditetsplacering m m
beslutas av kommunstyrelsen i varje sérskilt fall.

Det noteras att stiftelsekapital kan placeras pd samma sétt som pensionskapital
enligt avsnitt 2-6 nedan.
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2. PLACERINGSREGLEMENTE
for medel avsatta for pensionsforpliktelser
(avsnitt 2-6)

2.1 Kommunfullméaktige
Kommunfullmiktige faststéller placeringsreglementet.
2.2 Kommunstyrelsens ansvar

Kommunstyrelsen dr formell medelsforvaltare. Handldggande tjansteman ar fi-
nanschefen.

Kommunstyrelsen skall vidare
1.  besluta om att anlita extern forvaltare av portfoljen.
2. beddma om placeringsreglementet skall revideras.

3. besluta om avveckling av extern forvaltare, fore avtalstidens slut

2.3 Finanschefens ansvar (front office)

Det ar finanschefens ansvar att

1.  finansiella policyn efterlevs
2. finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for denna finansiella
policy

initiera och utarbeta forslag till uppdatering av finansiella policyn

4.  erforderliga instruktioner finns uppréttade for ekonomichefen inom kom-
munforvaltningen (back office)

5. vid plotsliga, ovdntade marknadshéndelser ta initiativ till pdkallade placer-
ingsforandringar som far innebéra dverskridande av angivna limiter.

6.  vid tillfdlliga avvikelser fran placeringsreglerna, muntligen informera extern
forvaltare per telefon med efterfoljande bekriftelse per telefax eller e-mail

7.  aterrapportering sker till kommunstyrelsen

8.  deltaga i det finansiella ndtverket (G7-gruppen) och i 6vrigt samverka med
andra 1 den utstrickning som krévs for att vidmakthélla en god kompetens
inom finansforvaltningen.

9.  utfora rebalanseringskontroll efter samrad med finansiellt ndtverk (G7-
gruppen).
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2.4 Ekonomichefens ansvar (back office)

Det dr ekonomichefens ansvar att

1.  administrativt hantera kommunens portfolj i enlighet med redovisningslag
och redovisningsreglemente

2. vid varje tillfille vara beredd att rapportera om portfoljens exponering i
relation till de faststdllda limiterna i detta placeringsreglemente och i1 ovrigt
folja regler enligt kommunens interna kontroll

25 Attestinstruktion

Forutom ovanstdende ansvarsfordelning géller kommunens ordinarie attestregle-
mente.

2.6 Etiska regler

Utover avviagningen mellan avkastning och risk skall ocksa etiska aspekter beak-
tas 1 placeringsverksamheten. Hirmed avses att placeringar ej skall ske i foretag
som kan forknippas med oacceptabla arbetsforhdllanden, barnarbete, vald, narko-
tika, prostitution eller kriminell verksamhet. Detta iakttas genom att placeringar i
normalfall skall ske i vilkdnda och vilrenommerade foretag. Infor eventuella
placeringar i mindre kidnda foretag skall ambitionen 1 dessa fall vara att utrona,
huruvida foretaget bedriver ndgon etiskt tveksam verksamhet. Vid osdkerhet av
etiska skil skall grundregeln vara att avsta fran placering. Om placering av miss-
tag skett i oetisk verksamhet, skall engagemanget snarast upphora.

3. FORSAKRINGSINSTRUMENT/RISKHANTERING

3.1 Allmant

Riskerna for medelsforvaltning delas in i finansiella risker i placeringarna och
administrativa eller operativa risker i forvaltningen. Det finns en viktig principiell
skillnad mellan finansiella risker och 6vriga risker i den meningen att det oftast
finns en koppling mellan finansiell risk och avkastning. Det kan dérfor vara sunt
att ta en kalkylerad risk for att uppna en hogre avkastning. Betrdffande administ-
rativa risker finns ingen motsvarande intaktsmojlighet och de bor dérfor minime-
ras sa langt det dr ekonomiskt forsvarbart, dvs s ldnge risken &r storre dn kostna-
den f0r att forebygga risken.

For att effektivisera forvaltningen av portfoljen och i syfte att kurssidkra en placer-
ing far forvaltaren handla med terminer avseende ridntebdrande instrument, i vilka
portfoljen tillats placera. Forsdljning pé termin far ej Gverstiga portfoljens inne-
hav.
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3.2 Administrativa risker

Det finns risk for storningar inom de administrativa rutinerna. Det kan gélla per-
sonal, datasystem m m. Dessa storningar kan upptrdda dels hos den externa for-
valtaren dels hos den egna organisationen. For att begrinsa den administrativa
risken hos den externa forvaltaren krivs en kvalitetskontroll dels i samband med
upphandlingen och avtalstecknandet dels fortlopande under avtalstiden. Hur den
fortlopande kvalitetskontrollen skall tillgd skall regleras i avtalet. For att begrénsa
den administrativa risken i den egna organisationen krévs en klar organisation och
tydliga befattningsbeskrivningar samt en fortlopande intern kontroll och revision.

3.3 Finansiella risker

3.31 Ranterisk

Med ranterisk menas vanligen hur avkastningen pa en riantebirande tillgdng pa-
verkas av en fordandring av rantan. Rénterisken kan delas in 1 en prisrisk och en
aterinvesteringsrisk. Prisrisken dr ett matt pa hur priset pa ett rintebarande vérde-
papper fordndras vid en rintefordndring. Eventuell direktavkastning pa en obliga-
tion utbetalas via kuponger under obligationens 16ptid. Aterinvesteringsrisken
uttrycker hur avkastningen av de medel som éaterinvesteras i samband med ku-
pongutbetalningar paverkas av en rantefordndring. Dessa bada risker motverkar
varandra. Storleken pa rénterisken péverkas av rantornas utveckling och av till-
gingens rantekdnslighet; duration. En ytterligare aspekt pé rinterisken dr sanno-
likheten for att rdntan skall variera; rantans volatilitet.

3.3.2 Valutarisk

Avkastningen pa en utlandsk investering dr ur svenskt perspektiv beroende av
savil avkastningen pé investeringen berdknad i den utlindska valutan, som vixel-
kursen mellan valutorna. Riskmattet for avkastningen 1 svenska kronor ar en
funktion av risken i avkastningen i lokal valuta, risken for valutakursforandringar
samt av samvariationen mellan tillgdngens avkastning i lokal valuta och véxel-
kursfordndringarna.

3.3.3 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken anger risken att en tillgdng inte gar att realisera till forvéintat pris
vid Onskat tillfdlle.
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3.3.4 Kreditrisk — motpartsrisk

Kreditrisken anger risken att emittenten inte kan svara upp mot sina dtaganden, t
ex till f61jd av en betalningsinstillelse. Det dr ovanligt att foretag noterade pa
borsens A-lista stéller in betalningarna eller blir rekonstruerade till en mycket 1&g
aktiekurs men det kan ddremot forekomma stora kursfall. For rdntebérande till-
gangar finns dven en konkursrisk bland emittenterna. Vardepapper utfardade av
stat och kommuner anses ddremot inte ha ndgon kreditrisk. Kreditrisken virderas
genom att det krdvs en hogre rinta vid okad kreditrisk. Kreditvarderingen under-
lattas av den rating som faststills av kreditinstitut sésom “’Standard & Poor’s” och
”Moody’s”.

34 Optimal placeringsstrategi

En placeringsstrategi bor utformas med hénsyn till vilka dtaganden som skall
finansieras och nér dessa utbetalningar skall ske. En generell utgdngspunkt ar att
undvika risker som inte kompenseras med en 6kad avkastning. Kommunen far
sedan ta stdllning till vilken risknivd som man &r beredd att acceptera for att upp-
nd forvantad avkastning. Pensionsdtagandets Tillgdngs- och Skuldsida skall mat-
cha varandra.

34.1 Riskoptimering vid portféljsammanséattning

Matchningprincipen

Matchningsprincipen innebér att man anpassar duration och risktagande i placer-
ingarna till den tidshorisont och struktur som géller for de framtida atagandena.
Niér det géller 1angsiktiga dtaganden dr arliga variationer i avkastningen av mindre
betydelse. Den 6kade volatiliteten i aktier jimfort med andra tillgdngar kompense-
ras av att den forvéntade avkastningen dr betydligt hogre i det ldngre perspektivet.

I de flesta fall sker en marknadsvérdering av innehaven vilket har stora fordelar
vid utvirderingen av portfoljen. Detta kan dock leda till att t ex en obligations-
portfoljs virde paverkas av korta svingningar dven om tillgdngarna 4r avsedda att
héllas hela I6ptiden ut. En effekt av detta kan bli att man lockas till kortare dura-
tion fOr att minska rianterisken &dn vad som ar motiverat av matchningsprincipen.

Diversifieringsprincipen

Diversifieringsprincipen bygger pé att minska risken i en portfolj genom att kom-
binera olika tillgdngsslag. Olika tillgdngar har olika avkastningsmonster och
korrelationen mellan dessa tillgdngar leder till att en sammansatt portfoljs riskniva
dérmed blir lagre 4n de enskilda tillgadngarna var for sig sa ldnge korrelationen
mellan tillgdngarna inte &dr fullstdndigt positiv. Detta leder till att man kan minska
risken vésentligt 1 en portfolj bestdende av ett fatal aktier genom att utoka antalet
aktieslag.
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4. PLACERINGSREGLER
4.1 Pensionsforvaltningens syfte och mal

De medel som kommunen avsétter for att trygga de anstélldas pensioner skall
placeras med hénsyn till pensionsatagandets art och 16ptid. Placeringarna skall
saledes matcha pensionsdtagandet med tanke pa inflations- och ranterisker samt
tdcka pensionsutbetalningarna.

Avsikten dr att tillgdngarna hela tiden skall 6ka i relation till pensionsskuldens
utveckling (berdknad enligt praxis inom kommunsektorn).

Med pensionsskuld avses hér den del som var intjédnad vid starttidpunkten av
placeringen. Avsittningar for att ticka kommunens pensionsatagande kan komma
att behovas.

4.2 Tillatna tillgangsslag

Portf6ljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:

1. Svenska och utldndska rintebdrande vardepapper.
2. Svenska aktier, svenska aktiefonder och utlindska aktiefonder.

3. Likvida medel i svensk och utldndsk valuta.

Virdepappersfonder och aktieindexobligationer avseende tillgangsslagen ovan far
utnyttjas i forvaltningen.

4.3 Limit for tillgangsslag

Tabellen nedan anger hogsta och ldgsta andel som respektive tillgdngsslag vid
varje tidpunkt skall respektive far utgora av portfoljens totala marknadsvarde.
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Tillgangsslag Min % Normallage % Max %
Svenska aktier 10 30 60
Svenska aktiefonder
Utléndska aktiefonder™ 0 20 30
Svenska rintebdarande 40 50 90
Likvida medel 0 - 10
Totalportfoljen - 100 -

* Har tillats endast aktiefonder eller aktieindexobligationer, typ bred virlds-
fond med tyngdpunkten i Vasteuropa och USA.

Den totala aktieandelen far dock uppga till hogst 60 %t medan den totala rantean-
delen far uppga till hogst 90 %. De likvida medlen &r i normalfallet en restpost
och fir uppga till hogst 10 %. Vid sérskilda handelser kan hela portfoljen foras
over i likvida medel.

Rebalansering

Med rebalansering menas justering av tillgangsslagens fordelning, dvs férdelning-
en mellan svenska aktier, utlindska aktiefonder, rintebirande viardepapper och
likvida medel. Rebalansering skall ske med utgédngspunkt fran gillande marknads-
lage och efter samrad med kapitalforvaltare och det finansiella ndtverket. Bedom-
ning av rebalanseringsbehovet skall goras en gang per kvartal. Beslut om rebalan-
sering inom de riktlinjer som anges i denna policy (till normalldge enligt punkt
4.3) fattas av finanschefen i samrad med kommunstyrelsens ordférande.

4.4 Limit for enhandsengagemang

Finansiella tillgangar - aktier, obligationer, etc - hanforliga till en enskild emittent,
eller emittenter inom samma koncern far utgdra maximalt 10 % av portfoljens
totala marknadsvérde. Undantag dr svenska staten.

4.5 Belaning

Portfdljens tillgangar far, i enlighet med kommunallagen, ej belénas.
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4.6

46.1

Rantebarande vardepapper

Svenska rantebarande vardepapper
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Vid placering 1 rdntebdrande vardepapper noterade i svenska kronor giller foljan-
de limiter. Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av ranteportfoljens mark-

nadsvirde.

Emittent/VVardepapper

Max. andel per
emittentkategori %

Max. andel per emittent %

Svenska staten eller av svenska
staten garanterat virdepapper

100

100

Svenska kommuner och landsting

50

10

Svenska banker och bostadsfi-
nansieringsinstitut

50

25

Ovriga rintebirande papper med
rating AAA enligt Standard &
Poor’s respektive Aaa enligt
Moody’s

100

100

Ovriga rintebirande papper med
rating A enligt bade Standard &
Poor’s och Moody’s

50

10

Ovriga rintebirande papper med
lagst ratin K1 enligt Standard &
Poor’s med en maximal 16ptid pé
1 ar

10

10

Portf6ljens innehav av rintebdrande nominella viardepapper far ha en duration pa
hogst 5 ar. Vid placering i s k realrdnteobligationer géller dock inte ovannimnda

begrinsning i duration.

Réntebdrande papper i form av aktieindexobligation kan ingd i portféljen och
skall tecknas i svensk valuta med en ldngsta bindningstid av 5 ar. Emittent skall
ha en rating for langfristiga skuldférbindelser pa lagst A enligt Standard & Poor’s

eller A enligt Moody's.
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4.6.2 Réanterisk

Rénterisk definieras som rantekénslighet i procent, dvs fordndringen i den rinte-
barande portfoljens viarde, om den effektiva rdntan fordndras med en (1) procent-
enhet, 1 forhallande till den totala portf6ljens virde. Portf6ljens innehav av rénte-
birande vardepapper far ha en duration mellan 0-5 &r med normalldget 3,5 ar.

4.7 Aktier och aktierelaterade instrument

Av portfdljens placeringar i svenska och utldndska aktier skall 100% vara borsno-
terade, dvs foremal for regelbunden handel pé reglerad marknadsplats som ar
oppen for allmédnheten och som stér under tillsyn av tillsynsmyndighet. Mojlighe-
ten att forvirva icke borsnoterade aktie/aktieinstrument far enbart tillimpas vid
nyintroduktioner.

Aktie noterad pa Max Min Maximal per
emittent

A-lista 100% 60% 10%

O-lista 40% 0% 10%

Om en aktie védger tyngre dn 10 % av Stockholmsborsens SAX-index far kommunen
maximalt placera 15 % av aktieandelen 1 denna aktie.

4.8 Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pa bankridkning, depakonto samt dagsinla-
ning. Ovrig tidsbunden inlning hinfors till rintebirande virdepapper vid berik-
ning av tillgangsslagens andelar enligt avsnitt 4.3.

4.9 Vardepappersfonder

Placering kan ske 1 vardepappersfonder under Finansinspektionens, eller motsva-
rande, tillstdnd vars placeringsinriktning i allt visentligt 6verensstimmer med
bestimmelserna i denna policy.

Virdepappersfonds innehav av enskilda viardepapper ska ej sammanrdknas med
portféljens innehav enligt avsnitt 4.4.
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4.10 Aktieindexobligationer

Aktieindexobligation skall tecknas 1 svensk valuta och med en ldngsta bindnings-
tid av 5 &r. Emittent skall ha en rating for 1dngfristiga skuldforbindelser pa lagst A
enligt Standard & Poor’s eller A enligt Moody's.

411 Berdkning av portféljvarde och limiter samt éver- eller under-
skridande av limiter

Vid berdkning av portfoljens virde och av limiter, skall portfdljens tillgangar
vérderas med ledning av géllande marknadsvérde. Om marknadsvérde saknas fir
forvaltaren faststélla virdet.

Om limit overskrides ska tillgdngarna avyttras i motsvarande man sa snart det
lampligen kan ske, varvid sérskild hénsyn ska tas till den risk som dverskridandet
innebdr for portfoljen som helhet. Motsvarande giller om limit underskrids, var-
vid tillgangar anskaffas sa snart det ldmpligen kan ske. Kommunens finanschef
skall rapportera over- respektive underskridande till kommunstyrelsen, med be-
skrivning av orsaken till 6verskridande samt forslag till dtgérd. Om extern forval-
tare anlitas skall over- resp underskridande av limiter enligt forvaltningsuppdraget
rapporteras till kommunens finanschef, med beskrivning av orsaken till 6ver-
skridande samt forslag till tgard.

412 Extern forvaltare

Beslutar kommunstyrelsen att anlita extern forvaltare av hela eller delar av port-
foljens tillgangar giller att

1. fOrvaltaren ska vara ett virdepappersinstitut som har finansinspektionens
tillstdnd for forvaltning av ndgon annans finansiella instrument, enligt 1 kap
3 § p. 4 lagen (1991:981) om vardepappersrorelse, eller
utldndsk institution som har tillstdnd liknande det som anges ovan och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ

2. sadant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal

3.  fOrvaltaren ska éta sig att f6lja denna finansiella policy

4.13 Motparter

Godkénda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgdngar &r

1.  virdepappersinstitut som har finansinspektionens tillstdnd for handel med
finansiella instrument for annan rikning i eget namn, enligt 1 kap 3 § p. 1
lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse

2. utldndska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1
och som stdr under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.
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3.  Handel med terminskontrakt far endast ske
a)  om kontrakten dr foremal for clearingverksamhet hos en clearingorga-
nisation, som star under tillsyn,
b)  om avtal tecknas pa for branschen sedvanliga villkor med vardepap-
persinstitut, som star under tillsyn enligt punkt 1 ovan, eller med ut-
landskt finansinstitut, som star under tillsyn enligt punkt 2 ovan

4. Virdepapperslan far endast lamnas pé for branschen sedvanliga villkor mot
betryggande sékerhet till eller genom formedling av viardepappersinstitut,
som star under tillsyn enligt punkt 1 ovan, eller utlindskt finansinstitut, som
star under tillsyn enligt punkt 2 ovan.

Transaktioner skall ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag
fran denna princip 4r tillaten vid tillfdllen da det normala forfarandet &r ett
annat, exempelvis vid nyemissioner.

4.14 Forvar

Portfoljens tillgangar ska forvaras hos virdepappersinstitut som har finansinspek-
tionens tillstind att ta emot vardepapper for forvaring, enligt 3 kap 4 § p. 2 lagen
(1991:981) om vérdepappersrorelse. Andelar i virdepappersfonder registreras
dock normalt hos fondbolaget, utan leverans till virdepappersinstitutet.

5. UPPFOLJNING OCH RAPPORTERING
5.1 Syfte

Det 6vergripande syftet dr att kontrollera att pensionsmedelsforvaltningen har
skett 1 enlighet med principerna om god avkastning och betryggande sikerhet och
att medlen inte anvénts pa ett séitt som stér i strid med den kommunala kompeten-
sen enligt kommunallagen. Syftet dr ocksé att ge uppdragsgivaren (kommunen) en
sadan information om de placerade medlens avkastning och riskexponering, 1
relation till detta Placeringsreglemente, att atgérder kan vidtagas vid eventuella
avvikelser.

5.2 Allmant

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med medelsforvaltning i enlighet
med denna Finansiella policy skall omedelbart rapportera om héndelser som inte
kan betraktas som normala 1 placeringsverksamheten. Om héndelsen intréffar hos
uppdragstagare sa maste rapport alltid ldmnas till uppdragsgivaren.
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5.3 Extern rapportering

Respektive medelsforvaltare skall en gdng per manad l&dmna en rapport till kom-
munen. Rapporten skall vara kommunen tillhanda senast den 10:e 1 respektive
manad och innehalla nedanstaende uppgifter presenterade sedan uppdragets bor-
jan, sedan drets borjan och for foregdende manad:

Marknadsvérdet.

Insatta respektive uttagna medel.

Avkastning.

Avkastning i forhallande till faststéllt jimforelseindex

Forandringar av innehavet under ménaden.

De forvaltade medlens tillgangsfordelning i detalj vid senaste ménadsskiftet.

Genomsnittlig 16ptid och réntekédnslighet for rdntebdrande vérdepapper.

En skriftlig kommentar 6ver utvecklingen samt en utblick 6ver den ndrmaste

framtiden

e Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i detta Placeringsreglemente,
avvikelsernas orsak samt vidtagna atgarder eller forslag till atgirder.

e Eventuella rapporter om onormala héndelser i placeringsverksamheten

e Hindelsens orsak samt vidtagna atgarder.

e Rapporten skall vara léttlast och littillgénglig

54 Intern rapportering

Kommunens finanschef skall varje ménad redovisa uppdragstagarnas rapporter till
kommunstyrelsen.

Kommunstyrelsen skall i samband med delarsbokslut och arsbokslut redovisa en
sammanstédllning av uppdragstagarnas rapporter till kommunfullméktige.

Kommunstyrelsen skall i samband med arsbokslutet redovisa en ingdende utvér-
dering av placeringsverksamheten till kommunfullméktige. Denna utvirdering
skall goras av extern konsult.

6. DERIVATINSTRUMENT - FORSAKRINGSINSTRUMENT

Finansforvaltningen kan ingd sedvanliga, pa de svenska och internationella fi-
nansmarknaderna férekommande avtal. Finansiella derivatinstrument, inklusive
optioner, far dock endast anvéndas i riskbegransande syfte inom givna riskbe-
griansningsregler.

Foljande typer av forsdkringsinstrument (eller kombinationer av dessa) ar tillatna i
syfte att begriansa valuta- och /eller rénterisk.
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Rénteoption
Valutaoption
Valutatermin
Réntetermin
Valutaswap
Réanteswap

Salj- eller kopoptioner fér ej utstdllas. Instrumenten fir enbart anvéndas for att
skydda en befintlig placering av motsvarande belopp och valuta. Godkdnda mot-
parter framgér av punkt 4.13 ovan.

Ordlista

Administrativ risk
Risken att storningar upptrdder inom de administrativa rutinerna. Dessa kan gélla
personal, system eller redovisning/internkontroll.

Certifikat
Réntebdrande instrument for kortfristig upplédning pa penningmarknaden.

Courtage
Avgift som tas ut av fondkommissionér for att genomfora en transaktion for en
kunds rakning.

Delportfolj

Anvinds som bendmning pa en del av den totala portféljen. En delportfolj kan t
ex utgdras av de rantebdrande tillgdngarna och en annan delportfdlj av de aktieba-
serade tillgangarna.

Derivatinstrument

Ett instrument vars vérde baseras pé och foljer virdet av en underliggande tillgang
sasom statsskuldvixlar eller aktier. Exempel pa derivatinstrument dr optioner och
terminer.

Direktavkastning
Den l6pande avkastningen som t ex en aktie avger 1 form av utdelning. Uttrycks
ofta som en procentuell andel av aktiens kurs.

Diversifiering
En fordelning av en portfoljs tillgdngar inom och mellan olika tillgdngsslag och
marknader. Syftet ar att minska portfoljens risk och/eller hoja avkastningen.
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Duration
Kan beskrivas som en obligations vigda genomsnittliga dterstdende 16ptid. Mattet
beskriver obligationens rantekdnslighet, dvs hur mycket priset pa obligationen
fordndras nér rintenivan dndras med en procentenhet. Durationen bestdms av
obligationernas och kupongernas ater-stdende 16ptid, kupongernas storlek och
rantenivan. Durationen for en sk nollkupong-obligation &r lika med dess 16ptid
och for en kupongobligation dr den ldgre dn dess 16ptid.

Effektiv ranta
Den avkastning som en investering ger om man tar hiansyn till samtliga villkor
under viss tid.

Emittent
Utgivare av finansiella instrument.

Enkel ranta
Avkastningen 1 kronor dividerat med placerat belopp under viss tid.

Exponering
Det vérde, uttryckt i kronor eller procent av totala portféljen, som fordndras pga
forandringar 1 kursen/rdntan pa ett virdepapper.

Foretagsspecifik risk

Den risk som ér forknippad med ett visst foretag. Risken beror bl a pa foretagets
verksamhet och beldningsgrad. Denna risk gar att diversifiera bort genom att
kombinera olika tillgdngar.

Index
Matt pa en marknads eller delmarknads virde, t ex Affarsvérldens generalindex
och OMX-index.

Inflationsrisk
Risken for att inflationen dverstiger tillgangens avkastning.

Kapitalmarknad
Sammanfattande bendmning pa kredit (eller rinte-) marknaden (lanat kapital) och
aktiemarknaden (eget kapital).

Kreditrisk
Risken att en fordran inte betalas pa utsatt tid och/eller med det belopp som utgors
av fordran.

Kursrisk for aktier
Den totala kursrisken i1 en portfolj bestdr av marknadsrisk (systematisk risk) och
den foretagsspecifika risken (osystematisk risk).
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Likviditetsrisk
Risken att ett virdepapper inte kan omsdttas i likvida medel vid en 6nskad tid-
punkt, till 6nskat pris eller volym, utan att forlora ndmnvért 1 virde.

Limit
Riskniva som begrinsar innehav av virdepapper.

Loptid
Den tid som éaterstdr innan ett vardepapper forfaller.

Obligation
Skuldebrev med en ursprunglig 16ptid pd mer 4n 1 ar.

Option

Avtal som ger innehavaren ritten - men inte skyldigheten - att kdpa (kdpoption)
eller sélja (sdljoption) en viss tillgdng till ett forutbestdmt pris under en viss forut-
bestimd tidsperiod. Utfardaren av optionen har skyldighet att sélja (kopoption)

eller kopa (sdljoption) tillgangen till det 6verenskomna priset.

Penningmarknaden
Marknad for handel med rantebarande vardepapper med en dterstdende 16ptid om
hogst 1 ar.

Placeringshorisont
Den tidsperiod de forvaltade medlen skall vara investerade.

Portfolj
En formogenhet som ér placerad i olika tillgéngar.

Rating

En bedomning gjord av kreditvirderingsforetag 6ver sannolikheten att en skuld
kommer att regleras pa den 6verenskomna tidpunkten. Enligt Standard & Poors’s
rating innebdar AAA den hogsta kreditvirdigheten och AA innebir en vildigt hog
kreditvardighet. Motsvarande for svenska vardepapperspapper innebér en K-1
rating den hogsta kreditvardigheten.

Realavkastning
Avkastningen pa en tillgdng rensat for inflationen.

Riskfri ranta
En rdnta som motsvaras av den man erhéller pa av staten utfirdade (korta) skuldebrev.

Riskpremie
Forvintad avkastning utdver den riskfria rénta.

Rantabilitet
Vinst i relation till (justerat) eget kapital.
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Réanterisk
Hur avkastningen pa ett rdntepapper paverkas av en fordndring i marknadsréntan. Graden av réanterisk
Okar med aterstaende 16ptid.

Statsskuldvéxel
Av staten utfardat rintebdrande instrument med kort 16ptid (hogst 360 dagar).

Swapavtal

Ett avtal om att byta betalningsfloden under en viss tid. Swappar forekommer i tva grundlédggande
former; valutaswap och rinteswap. En valutaswap innebér att tva parter byter valutaexponering med
varandra, t ex for att eliminera valutarisken om dtaganden och tillgangar ar angivna i olika valutor. En
rdnteswap fungerar pa motsvarande sitt genom att tva parter byter rantestrommar med varandra for att
t ex dndra den genomsnittliga aterstdende 16ptiden utan att paverka kapitalbeloppen.

Terminskontrakt

Avtal med skyldighet att kopa eller sdlja en viss tillgang till ett forutbestamt pris vid en forutbestimd
tidpunkt. Terminskontrakt ar forpliktigande for bagge parter, dvs bade kopare och siljare maste fullfol-
ja sina dtagande enligt avtalet. Det d&r mojligt att anvénda terminskontrakt for att minska rianterisken 1
en placering eller skuld genom att kombinera virdepappersinnehav med ett terminskontrakt.

Tillgangsslag
Réntebdrande viardepapper och aktier dr exempel pé tillgangsslag.

Tracking error (aktiv risk)
Visar en aktieportfoljs avvikelse mot index.
Normallége ar +/- 4-5 %.

Valutarisk
Risken att utléindska tillgngar faller i varde métt i den egna valutan pga att den egna valutan stiger /
utldndska valutan faller.

Volatilitet
Ett viardepappers volatilitet 4r en bendmning pa hur mycket en tillgdngs virde varierar.

Vardepapperslan
Avtal om 1an av viardepapper antingen for viss bestdmd tid eller till vidare mot ersittning. Lantagaren
far fritt forfoga over viardepapperet.




